Ok¢iin YMM

www.okcunymm.com

Nakit Sermaye Artirimi Faiz indirimi- ANALIZ
VERGI BULTENI




Okgiin YMM

GIRIS

2015 yilinda yapilan diizenleme ile yeni kurulmus veya sermayelerini nakdi olarak artirim yoluna giden
sirketler i¢in ¢ok avantajli bir tesvik uygulamaya sokuluyordu ve asagidaki paragrafile seriiven baglamisti.

“27.03.2015 tarihlive 6637 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapimasma
Dair Kanunun 8 inci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanununun I 0 uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen
(1) bendinde, finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi
tesebbiisleri hari¢ olmakiizere sermaye sirketlerinin ilgili hesap donemi icinde, ticaret siciline tescil edilmis
olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislart veya yeni kurulan sermaye
sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi tizerinden Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasi1 (TCMB) tarafindan indirimden yararlanilan yil icin en son acgiklanan bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygulanan agwhkl yillik ortalama faiz orami dikkate alinarak, ilgili hesap
doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50 ’sinin, kurumlar vergisi matrahimn tespitinde kurumlar
vergisi beyannamesi tizerinde ayrica gosterilmek sartryla, kurum kazancindan indirim konusu yapilabilecegi
hiikiim altina alinmisti(r).”

Sermaye artisinin tesvik edilmesi suretiyle ihdas edilen bu indirim mekanizmasi, isletmelerin
sermaye yeterliliklerini artirmak, gelistirmek ve kriz donemlerinde olasi riskleri en aza indirebilmek
iizere KVK’nin 10’uncu maddesinin birinci fikrasma (1) bendi olarak eklenmistir.

Banka ve sigorta sirketleri de bu indirimden yararlanamamaktadirlar. Bu sirketlerinin mali giicliniin
yiiksekligi ve olasi her nakdi sermaye artislarinin kurumlar vergisi matrahinin asindirmamasi icin
bu tesvik mekanizmasindan faydalandirilmamalarina neden oldugu goriilmektedir. Bir baska ifade
ile banka ve sigorta sirketleri daha fazla kurumlar vergisi matrah1 beyan etmektedirler. Esitlik ve
mali giice gore vergilendirme yoniinden uygun bir diizenleme oldugu belirtilebilir.

Kanun 07.04.2015 tarihinde yaymmlanmis olup kanuna iligkin 9 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi ise 04.03.2016 tarihinde yayimlanmisti.

Tesvik unsuru olan ve sirketlerin giiclii sermaye yapilarina ulagarak finansal olarak duran likitlerin
yatirima doniistiiriilmesini amaglamaktadir. Sermaye sirketlerinin ortak / ortaklar1 tarafindan nakdi
olarak artirillan sermaye tiizerinden hesaplanan faizin Kurumlar Vergisi matrahindan indiriminin
saglayip sirketlerin ticari kazanglarinin elde etmek amaciyla yiiriittiikleri faaliyetleri bir nevi sirket
bilinyesine sokmak veya yatirima doniistiiriilmesini hedefler.

Nakdi yatirillan tutarlarin isletmeye dahil olmasi ile hesaplanan faiz tutar artirllan tutar ve artirim
yapilan sermayenin O6deme ve tescil tarihlerine gore hesaplamis kismmin kurumlar vergisi
beyannamesinden indirilmesi saglanmaktadir.

Faiz hesaplamasinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca indirimden yararlanilan yil i¢in en
son agiklanan “Bankalarca Acilan Kredilere Uygulanan Agirhkli Ortalama Faiz Oranlarindan
“Ticari Krediler (TL Uzerinden Acilan) (Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlar1 Hari¢)” faiz
oranini ve bu suretle yapilan hesaplamada bulunan tutarn %50’si beyanname {izerinden
indirilebilmektedir.

*2015/7910 No.lu Bakanlar Kurulu Karar ile belirlenen genel indirim oranlarmin yani sira paylar
Borsa Istanbul’da iglem gorenler ile yatirim tesvik belgeli iiretim yapan isletmeler bakimindan da
artirimli faiz orantyla indirim olanagi getirilmistir

* 7338 sayili kanun (Madde 59) ile eklenen bir diizenleme ile nakdi sermaye artiglarmm yurt
disindan getirilen nakit ile karsilanan kismi i¢in bu oran %75 olarak uygulanacaktir.

* 7417 sayih Kanun (Madde49) ile yapilan degisiklikle, kanunun ilk halinden farkli nakdi sermaye
artirmmlarindan olusan faiz indiriminden smirsiz yararlanma olanagi, sermaye artirrmma iliskin
kararin veya ilk kurulug asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap donemi ile bu donemi
izleyen dort hesap donemi i¢i ayri ayn yararlanacaktir.
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A) Indirimden Kimler Faydalanabiliyor?

Nakdi Sermaye Artirimi sonucu hesaplanan faiz indiriminden finans, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ diger sermaye sirketleri
sartlar1 sagladig1 takdirde faydalanabilecektir.

B) indirimin Uygulanmasi ve Hesaplanmasi

Nakdi sermaye artis1 tizerinden, indirimden yararlanilan yil icin TCMB tarafindan en son agiklanan
ticari krediler faiz oran1 dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin
sartlara uygun orana gore isabet eden kismu ilgili dénem kurum kazancindan indirilebilecektir.

Kurum kazancindan indirilebilecek tutar agagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Indirim uygulamasinda, artirilan sermayenin hesap dénemi icerisinde sirket ortak veya ortaklarimnca
nakit olarak 6dendigitarihten itibaren (Nakden taahhiit edilen sermayenin, sermaye artirmmina iliskin
kararn ticaret siciline tescil edildigi tarihten once sirketin banka hesabimna yatirilan kismi igin tescil
tarihinin i¢inde bulundugu) ay kesri tam ay sayilmak suretiyle, yilin kalan siiresi i¢in kist donem
esasina gore indirim tutar1 hesaplanacaktur.

Kurum

R A Nakdi Ticari Krediler

= Sermaye x Faiz Orani
Artisi (TP KTF 18)

indirilebilecek

Tutar

Ornek 1: Toros Ates A.S. ortaklar1 01.04.2021 tarihinde genel kurulda aldiklari kararlar igerisinden
sirket sermayesinin 20.000.000 TL artirilmasina karar vermislerdir. Bu artinm kararma istinaden
sermaye tutarlarini hisse oranlarin 14.04.2021 ve 15.04.2021 tarihinde sirket banka hesaplarina
gonderdikleri tespit edilmistir.

Nakdi Sermaye ) Nakd.| Ser'maye Artisinin Nakdi Sermaye | TCMB Tarafindan Genel Indirim Orani P?ylarl Bt:rsada ' '
Fiilen Sirketin Banka Hesabina ——— . // Islem Géren Yatirim Tesvik Belgeli =
Artiginin Ticaret = ... |ArtisininSirketin| Agiklanan Ticari — ToplamIndirim| = |. .
— = Yatirildig Tarih veya Tescil Edildigi = = Yurtdigindan Halka Agik Yatirimlardaki llave Siire | Indirim Tutar
Siciline Tescil = = — Banka Hesabina | Krediler Faiz Orani — = — — Orani (%)
... .| Tarihten Once Sirketin Banka Hesabina Getirilen Sermaye |Sermaye SirketleriIgin | Indirim Orani (%)
Ettirildigi Tarih — - Yatirilan Tutari (TP-KTF18) —
Yatirilan Kismi Igin Tescil Tarihi Iliskin Oran (%) Halka Agiklik Orani
01.04.2021 20.000.000,00 24,51 50% 0% 0% 50% 9/121.838.250,00

Miikellef sirketin 2021 Kurumlar Vergisi Beyannamesi iceriginde hesaplanan kurumlar vergisi 6zeti
asagidaki gibi olacaktir.

2021 Kurumlar Vergisi Beyannamesi

Ticari Bilango Kari | 19.093.309,84
iLAVELER

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 375.245

Kar ve ilaveler Toplami 19.468.554,84

KAR 19.468.554,84

indirime Esas Tutar - 19.468.554,84
KAZANCIN BULUNMASI HALINDE iNDiRiLECEK iSTISNA VE iNDiRiMLER
Nakdi sermaye artisindan kaynaklanan faiz indirimi (K.V.K. Mad. 10/1-1)| 1.838.250,00

Doénem Safi Kurum Kazanci 17.630.304,84
Genel Orana Tabi Matrah 17.630.304,84
Kurumlar Vergisi Matrahi 17.630.304,84
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 4.407.576,21

Sirket 1.838.250 TL olarak hesaplamis oldugu Nakdi Sermaye Artirimindan olusan faiz indirimi ile
ilgili hesap déneminin kurumlar vergisi orani olan %25 isabet eden tutarda 457.562,50 TL vergi
avantaji saglamustir.

** Ancak mikellef kurum kanunun ilk yaymmlandigi tarih itibariyle siire smirlamasi olmadan
yararlanabilecegi bu indirim hakkindan 7417 sayili kanunda belirtildigi lizere;
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“Bu maddeyi ihdas eden Kanunla, Kanunun 10 uncu maddesinin birinci fikrasimin (1) bendinde yapian
degisiklik hiikmii, bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten once sermaye artirimi yapan veya ilk defa
kurulan sirketler icin 2022 yili hesap donemi dahil olmak iizere 5 hesap donemi icin uygulanir”

geregince sirketin bu sermaye artirnmina iliskin indirim hesaplamasi 31.12.2026 hesap donemi
sonundaki hesaplamasi ile, indirimden faydalanmasi son bulacaktur.

Sermaye sirketleri nakdi sermaye artis1 kararlarinin bagh bulunduklar1 Ticaret Sicil Miidiirliiglinde
tescil edildigi hesap donemi itibariyle indirim uygulamasindan faydalanabilmekte olup, indirim
hesaplamasma konu edilecek tutarlar sirket ortak / ortaklarinin sirket banka hesaplarma nakit olarak
fillen yatmilan kisimlari ile hesaplanacak olup, taahhiit edilip 6denmemis sermaye tutarlar1 bu
indirim hesaplamasina konu edilemeyecektir.

Taahhiit edilen sermayenin;

bankaya yatirilan kismu i¢in tescil tarihi,

yatirilma tarihi

Faiz indirimi hesaplamasinda baz alinacaktir.

Sermaye artirimim iliskin kararin Ticaret Sicil Midiirliigiine tescil edildigi tarihten Once

Tescil tarihinden sonra sirketin banka hesabina yatirilan tutari icin ise sirketin banka hesabma

Ornek 2: Kurtulus Tekstil Imalat Sanayi A.S. ortaklar Mete Bey ve Kemal Bey sirket sermayesinin
nakdi olarak 30.000.000 TL artirilmasi i¢in 15.08.2018 tarihinde karar almislardir. Mete Bey’in

taahhiit etmis oldugu sermaye 20.000.000 TL, Kemal Bey’in ise 10.000.000 TL ‘dur.

Taahhiit edilen sermayenin %25 i olan 7.500.000 TL 27.08.2018 tarihinde sirketin banka hesabina
ortaklarca yatirilmig olup, 01.09.2018 tarihinde sermaye artirimi Ticaret Sicil Miidiirliigiince tescil
edilip yaymlanmustir.

Mete bey kalan sermaye taahhiidii olan 15.000.000 TL’n1 10.09.2018
tarihinde, Kemal Bey ise 7.500.000 TL’n1 03.10.2018 tarihinde banka hesaplarina yatirmistir.

Nakdi Sermaye

Nakdi Sermaye Artisinin

Nakdi Sermaye

TCMB Tarafindan

Genel indirim Orani

Paylari Borsada

Artisinin Ticaret Ya:”h:: ?I:(EF:‘ Banlfra He.lsaEZI.T:m Artisinin Sirketin [ Agiklanan Ticari < td// d l;:lellrl':aG:rekn Ys;nm'l;es\:kkl'i;ellgell Toplam indirim siire | indirim Tut
Siciline Tescil = 'htm tl.)gl ar|. kvetya BescklaHl Lgl BankaHesabina | Krediler Faiz Orani G t.u.r| |;;n an s 2 ek ctll fici i :Im a:)a d (:‘\;e Orani (%) dre | Indirim futan
Ettirildigi Tarih arihten Once Sir| c? En an| : e.sa. INa | b rilan Tutan (TP-KTF18) ?.lrl'en ermaye |Sermaye Sirketleri Igin ndirim Orani

Yatirilan Kismi I¢in Tescil Tarihi Iligkin Oran (%) Halka Agiklik Orani
01.09.2018 27.08.2018 7.500.000,00 27,04 50% 0% 0% 50% 4/12| 338.000,00
01.09.2018 10.09.2018 15.000.000,00 27,04 50% 0% 0% 50% 4/12| 676.000,00
01.09.2018 03.10.2018 7.500.000,00 27,04 50% 0% 0% 50% 3/12| 253.500,00

Miikellef kurum bu sermaye artirimindan kaynakli hesaplamis oldugu toplamda 1.267.500. TL tutar1
2018 Hesap donemi kazancindan indirmek {izere beyannameye dahil ederek 278.850 TL vergi
avantaj1 saglamistir. (2018 yili hesap donemi Kurumlar Vergisi Oram %22 dir.)

Ilgili indirim yukarida da belirttigimiz iizere 7417 sayili Kanunun 49 uncu maddesiyle Kurumlar
Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasmin (1) bendinde yapilan degisikligin yiiriirliige
girdigi 05.07.2022 tarihinden itibaren yapilacak sermaye artirimlart i¢in sermaye artirimma iligkin
kararin veya ilk kurulus asamasinda ana sozlesmenin tescil edildigi hesap donemi dahil olmak tizere

bes hesap donemi i¢in ayr1 ayr1 uygulanacaktir.

Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye
tutar1 kadarlik kismu indirim hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir.

Ote yandan, sermaye azaltim yapildiktan sonra izleyen donemlerde sermaye artirrmma gidilmesi
halinde ise sartlarin tasinmasi kaydiyla, artirilan bu sermaye tutari i¢in sermaye artiriminin yapildigi

doneme

bagh

olarak maddede

Ongoriilen

stire

dahilinde

yararlanilabilecektir. (21 Seri No lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi)
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Miikelleflerin nakdi sermaye artisinin yapildigir hesap doénemi dahil bes hesap donemi boyunca
kazancin yetersizliZi nedeniyle yararlanllamayan indirim tutarlar1 _herhangi bir siire smiri
olmadan ve endekslemeye tabi tutulmadan kazangtan indirim konusu yapilabilir.

Omegin yatirim doneminde bulunan bir 6zel hastane tiizel kisiligi icin 2023 hesap déneminde
sermaye artirmmi yapmis toplamda 5.000.000 TL faiz indirimi hesaplamis olmakla beraber bu tutarmn
2.000.000 TL’n1 kazang yetersizligi nedeniyle bu indirim tutarin1 kullanamamistir. 7417 Sayih
Kanun geregi 2023 hesap donemi dahil olmak iizere bes hesap dénemi boyunca hesaplanan faizi
kazancindan indirim hakkia sahiptir bagka bir deyisle son hesaplamay1 31.12.2027 tarihi itibariyle
yapmakla beraber eger kazang yetersizligi ile kullanamadigi 2.000.000 TL indirim tutarlarini ,2027
hesap donemini takip eden Gegici Vergi ve Kurumlar Vergisi kazanglarindan indirim konusu
yapabilecektir.

Gegici Vergi Doénemlerinde Indirim Uygulamasi Indirim tutarmin hesaplanmasmmda TCMB
tarafindan yararlanilan yil i¢in en son agiklanan ticari krediler faiz oram1 dikkate almacagmdan,
sadece yillik hesap donemi itibartyla indirimden yararlanilmasi miimkiindiir.

C) Sermaye Avanslarn Olarak Yatirilan Tutarlarin Durumu

Sermaye Artinminda kullanilmak iizere, sermaye artirimina iliskin karardan dnce ortaklar tarafindan
sermaye avansi olarak sirketin banka hesaplarina yatirilan tutarlar

- Banka hesabma yatirildig1 tarihten itibaren sirketin bilangosunda 6z sermaye kalemleri
arasinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” (529 Hesap) hesabinda izlenmesi,

- Banka hesabima yatirildig: tarihin icinde bulundugu hesap doneminin sonuna kadar bu
tutarlarla ilgili sermaye artirnmma iliskin kararmn ticaret siciline tescil ettirilmesi,
sartiyla, s6z konusu kararin ticaret siciline tescil ettirildigi tarih esas alinarak indirim
uygulamasinda dikkate alinmasi miimkiind{ir.

Tebligin icinde belirtilen Diger Sermaye Yedeklerinde takibi ve tutarn yatirildigi tarihten,
bulundugu hesap doneminin sonuna kadar tescil zorunlulugu bulunulmasi gerektigi belirtilmis
dolayist ile net olarak c¢erceve cizilmis olmakla beraber iki sartin birlikte gerceklesmesi halinde
hesaplanan faiz tutar1 indirim konusu yapilabilecektir.

D) Faiz indirim Tutarinin Hesaplanmasinda Oranlar

Genel indirim oran1 %50 olarak belirlenmistir. Ancak kanundailave indirim oranlarinin uygulanmasi
ile gerceklesebilecegi belirtilmistir.

1- Paylar1 borsada igslem goren halka arz edilmis sermaye sirketlerinde indirim orani, indirimden
yararlanilan yilin son giinii itibartyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeborsada islem gorebilir
nitelikte pay olarak izlenen paylarin nominal tutarmin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis
veya ¢ikarilmis sermayeye orani; (yani halka arz orani)

- %50 ve daha az olan sirketler i¢in ilave 25 puan,
- %50’nin tlizerinde olan sirketler i¢in ise S0 puan,

Genel indirim oranma ilave edilmek suretiyle uygulanacaktir.

Ornek 3: 1923 Savunma Sanayi A.S. 06.08.2019 tarihinde 32.500.000 TL nakdi olarak sermaye
artirim karari almig, artirima konu edilen sermayenin %25’ i olan 8.125.000 TL 10.09.2019 tarihinde
sirtketin banka hesabma yatirilmig, sermaye artirrm karar1 16.09.2019 tarihinde ticaret sicil
midiirligiinde tescil islemi gergeklestirilmis olup, SPK tarafindan onaylanmistir ve geri kalan
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24.375.000 TL taahhiit edilen sermaye tutar1 29.09.2019 tarihinde sirketin banka hesabina
yatirilmistir.

31.12.2019 itibariyle miikellef kurumun borsada islem goriilebilir nitelikteki pay olarak izlenen orani
%39 olarak gerceklesmistir.

Nakdi S Art Genel indirim O Paylari Borsad
Nakdi Sermaye il § .|ketr.m;yek;l.||;m|: Nakdi Sermaye | TCMB Tarafindan enetin /|/r|m ran! ?‘:a" Gc.{rsa é Yatinm TesvikBelgeli
Artiginin Ticaret z t" T:?'rre'l': anT els:dlrj Artiginin Sirketin | Agiklanan Ticari Yurtdisind SHe:'I\(a:fekﬂ ;altnm Ies:lki;gel Toplam indirim siire | indirimTut:
Siciline Tescil LGt Ra e o Banka Hesabina | Krediler FaizOrani pegnce g B Orani (%) are | ndirim futan

Tarihten Once Sirketin Banka Hesabina Getirilen Sermaye | Sermaye Sirketleri igin | indirim Orani (%)
Yatirilan Kismi igin Tescil Tarihi iligkin Oran (%) Halka Agiklik Orani

16.09.2019 06.08.2019 8.125.000,00 12,03 50% 25% 0% 75% 4/12| 244.359,38
16.09.2019 29.09.2019 24.375.000,00 12,03 50% 25% 0% 75% 4/12| 733.078,13

Ettirildigi Tarih Yatirilan Tutari (TP-KTF18)

Miikellef kurum bu sermaye artirrmindan kaynakli hesaplamis oldugu toplamda 977,437,50 TL tutar
2019 Hesap donemi kazancindan indirmek iizere beyannameye dahil ederek 215.036,25 TL vergi
avantaj1 saglamistir. (2019 yili hesap donemi Kurumlar Vergisi Oran1 %22 dir.)

2- Miikellef kurumlarin nakit olarak sermaye artirimlarmna iligkin tutarlarinin, yatirmm tesvik
belgeli iiretim ve sanayi tesisleri ile bu tesislere ait makine ve techizat yatirnmlarinda ve/veya bu
tesislerin insasma tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik
belgesinde yer alan sabit yatirim tutari ile smirli olmak iizere 25 puan ilave edilmek suretiyle soz
konusu indirim uygulanacaktur.

Ornek 4: 1923 Savunma Sanayi A.S. 28.08.2023 tarihinde 40.000.000 TL sermaye artirimi karar
almis olup, nakden taahhiit edilen sermayenin %25 i olan 10.000.000 TL, 10.09.2023 tarihinde
ortaklarca sirketin banka hesabina yatirilmistir. Sermaye Artirrm Karar1 15.09.2023 tarihinde Ticaret
Sicil tescili gergeklesmis olup, sermaye taahhiit edilen tutarm geri kalan 30.000.000 TL tutar
27.09.2023 tarihinde banka hesaplarin yatirilmust.

Ek olarak; 1923 Savunma Sanayi A.$ nakdi sermaye artirimindan sagladigi bu kaynagm ayni yilin
Eyliil ayinda 12.000.000 TL sabit yatirim tutari igeren yatirim tesvik belgeli sanayi tesisi yatiriminda
kullanmustir.

1923 Savunma Sanayi A.S. 2023 hesap doneminde halka agiklik oran1 %62 olarak

gerceklesmektedir.
Naki Sermaye § Nak({nSer.maye Artisinin Naki Sermaye | TCMB Tarafindan Genel Indirim Orani P.aylan Bz:rsada . .
Fiilen Sirketin Banka Hesabina —— _ // Islem Goren Yatinim Tesvik Belgeli =
Artiginin Ticaret Yatiildiés Tarih veva Tescil Edildii Artiginin Sirketin | Agiklanan Ticari Yurtdisnd Halka Acik Yatmmlardaki Toplam Indirim Si indirim Tut
Siciline Tescil - 'htm :‘I a", I:letyaBesc':aHl Lgl Banka Hesabina | Krediler Faiz Orani & t'u'l |§:; 2 g 2 kgtll ficl ?:Im aroal ;ve Orani (%) tre | Indirim futan
Eetirildigi Tarih arihten Once $irl e. !n an- e.sa. 3|\ mlan Tutan (TPATF18) ?.Irllen rmaye |Sermaye Sirketlerilgin | Indirim Orani (%)
Yatirilan Kismi Igin Tescil Tarihi ligkin Oran (%) Halka Agiklik Orani
15.09.2023 10.09.2023 12.000.000,00 53,11 50% 50% 25% 125% 4/12| 2.655.500,00
15.09.2023 27.09.2023 28.000.000,00 53,11 50% 50% 0% 75% 4/12| 4.956.933,33

Miikellef kurum bu sermaye artirnmindan kaynakli hesaplamis oldugu toplamda 7.612.433,33 TL
tutar1 2023 Hesap donemi kazancindan indirmek iizere beyannameye dahil ederek 1.903.108,33 TL
vergi avantaji saglamigtir. (2023 yili hesap donemi Kurumlar Vergisi Orant %25 dir.)

3- Nev-i Degisikligi halinde Nakit Sermaye Artirrmindan kaynaklanan faiz indirimi uygulamasi hem
kist donem beyanname veren sirket hem de sonraki donemlerde tiir degistirme sonucu olusan
sirket bu tesvikten faydalanabilecektir.

Idarenin vermis oldugu bir 6zelge iceriginde miikellef kurumun Limited Sirket konumundan Anonim
Sirkete doniistiigii belirtilmistir. Konu ile ilgili verilen 6zelgede iki tiirdeki sirketinde indirimden
faydalanabilecegi belirtilmistir.
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“Limited sirketin, nakdi sermaye artirnmina iligkin varsa énceki yillarda hesapladigi ancak kazang
yetersizligi nedeniyle yararlanamadigr indirim tutarlart ile kist donemi icin hesapladigi nakdi sermaye
indirimi tutarin, tiir degisikligi nedeniyle vermis oldugu kist donem beyannamesinde dikkate almast
miimkiin bulunmaktadir.

Bu baglamda, ... dénemi i¢in tiir degisikliginin ticaret sicilinde tescil edildigi ay itibariyla TCMB
tarafindan en son aciklanan ticari krediler faiz oram dikkate alarak kist donemde yararlamlabilecek
indirim tutarinin tespit edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, nev'i degisikligi sonucunda limited sirketin miikellefiyeti ile ilgili biitiin yiikiimliiltikleri
kiilli halefiyet suretiyle sirketinize gegceceginden ve devredilen kurum, faaliyetini bir anlamda devralan
kurum olan sirketiniz biinyesinde siirdiireceginden, Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin
birinci fikrasimin (1) bendi hiikiimleri ve 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yapilan
aciklamalar ¢ergevesinde, devraldiginiz sirketin nakdi sermaye artirimina iliskin hesapladigi ve varsa
kazang yetersizligi nedeniyle yararlanamadigr nakdi sermaye artisi indirimiile ... ve miiteakip yillarda
devralan sirketinizce hesaplanacak nakdi sermaye artirnmi indirimlerinin, devralan sirketinizin kurumlar
vergisi beyannamesinde kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinmasi miimkiin
bulunmaktadir.”

Indirim Uygulamasina iliskin Simirlamalar
1-Pasif Nitelikli Gelirler:

Miikellef kurumlarmm gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantih sermaye,
organizasyon ve personel istihdamm suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek
faaliyeti disindaki faiz, kir pay, Kira, lisans iicreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli
gelirlerden olusan sermaye sirketleri igin indirim oran1 %0 olarak uygulanacaktur.

Ornek 5: Toros Uzay Sanayi A.S. 14.06.2022 tarihinde 30.000.000 TL nakdi sermaye artirmm karar1
almig ve bu karar 01.07.2022 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir. Ancak Toros Uzay Sanayi
A.S..’nin 2022 hesap donemine ait gelir tablosundan, gelirlerinin %55’inin sirketin bankalarda yer
alan vadeli mevduat hesaplarina isleyen faiz gelirleri ile istiraklerden elde edilen kar paylan
toplamindan olustugu goriilmektedir.

Buna gore, Toros Uzay Sanayi A.S..’nin gelirlerinin %25’inden fazlas1 pasif nitelikli gelirlerden
olustugu icin nakdi sermaye artisi nedeniyle indirilebilecek tutarm hesaplanmasinda 2022 hesap
donemi i¢in dikkate alinacak indirim oran1 %0 olarak uygulanacaktir.

Toros Uzay Sanayi A.S. sermaye artirmmina iliskin bilgileri 2022 Kurumlar Vergisi Beyannamesinde
beyan edecek olup, takip eden hesap dOnemlerinde bu smirlamanin mevcut olmadig1 durumlarda
indirim hakkini kullanabilecektir.

1.1 Pasif Nitelikli Gelirler Degerlendirme:

Pasif Gelirler Kavrami Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Kontrol edilen yabanci kurum kazanci”
baslikli 7. Maddesinde yer almistir. Kanun igerisinde kisith olarak Pasif Gelir asagidaki gibi
aciklanmustir;

“Istirakin toplam gayrisafi hasdatmin %25 veya fazlasiun faalivet ile orantili sermaye,
organizasyon ve eleman istihdami suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti
disindaki faiz, kar payi, kira, lisans ticreti, menkul kryymet satis geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden
olusmast.”

Pasif Gelirler kavrami Kurumlar Vergisi Kanununda Madde 7, Madde 10 ve Madde 32 de
anilmaktadir. Pasif Gelir kavrammin iizerinde durmak gerekirse; sirketin KVK 7 maddede
belirtildigi iizere faaliyeti kapsaminda sermaye sirketinin stirdiirdiigii ticari, zirai , mesleki faaliyeti
kapsaminda gergeklestirdigi faaliyetiile iliskilendirilebilen faiz, kar pay1, kira gibi gelirler pasif gelir
sinifinda olmamalidir.
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Bagka bir deyisle; faiz, kar paylar, faaliyet dis1 kira, lisanslama iicretleri (royalty), menkul kiymet
satig geliri gibi, aktif bir ticari organizasyon (sermayeye ihtiya¢ duymadan ve eleman olmadan)
gerektirmeyen gelirler olarak nitelendirilebilir.

Tabi Tiirk Vergi Mevzuatinda Pasif Gelirlerin smirlart net olarak ifade edilmemistir. Ancak ¢eliskili
konulan 6rneklendirmek gerekirse;

e 16.06.2020 tarihli bir 6zelgede (https:/gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/28252) igerik
sOyledir;

“lgide kayitl ozelge talep formunuzda; Sirketinizin ... tarihinde boya imalati ile istigal etmek iizere
kuruldugu, boya imalatinin yapilacag imalathanenin insaati ve makine techizat alimlarinda kullanimak
tizere girketinizin ... tarihinde yatirim tesvik belgesi aldigi ve 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin
"Sermaye artwiminda indirim" bashkli maddesinden yararlanmak istedigi ancak ilgili donem gelir
tablosunda 646-Kambiyo Kart hesabinda yer alan tutarin pasif gelir olarak mi yoksa aktif gelir olarak m
dikkate alinacagi, 646-Kambiyo Kari hesabi igcinde, sirketin esas faaliyeti i¢in siirdiirmiis oldugu boya
imalathanesinin insaati sirasinda sirket ortaginin taahhiit etmis oldugu sermaye borcunun bir kisminm doviz
olarak 6denmesi ve imalathanenin trafosu ile ilgili olarak bankadan alinmis teminat mektubu i¢in banka
tarafindan bloke edilen déviz tutari ile sirketin imalathane insaati sirasinda tedarikgilerine odeme yapmak
icin firmanin sahibi bulundugu Tiirk lirasi tutarimn farkh tarihlerde doviz tutarina déniistiiviilmesi swasmda
olusan kur farklarmmn yer aldigi belirtilerek, bu kur farklarinin antlan Tebligin 10.6.4.2.1. bolimiinde
belirtilen oran kapsanminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi hususunda Baskanligimizdan goriis talep
ettiginiz anlasimistir.”

646 Kambiyo Karlar1 hesabinda olusan tutarin bir kismmin banka tarafindan bloke edilen déviz
tutarma iliskin degerleme kaynakli oldugu, bir kisminmsa sirket ortagi tarafindan sermaye
taahhiidiine iligkin yatimis oldugu dovizli tutarin degerlemesinden kaynakli oldugu ifade
edilmektedir,

Ozelge sonucunda ise:

“Yukarida belirtilen hiikiim ve agiklamalar ¢ercevesinde; sirket ortaginizin sermaye taahhiidiinii yerine
getirmesinden ve banka tarafindan bloke edilen dovizin degerlemesinden ortaya ¢ikan ve esas faaliyet
konunuzla ilgili olmayan kur farki gelirlerinizin; Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci
fikrasinin (1) bendi uygulamast acisindan pasif nitelikli gelir olarak dikkate alinmasi gerekmektedir.”

Olarak ifade edilmistir.

Peki sirketin yatirima doniisecek doniismesi ihtimal dahilinde yatirilan sermaye ya daolas1 dovizdeki
artig sonrasi Tiirk Lirasma doniisen ve isletme faaliyeti ile ilgili kullanilan tutar sermaye ve
organizasyon yapisina uygun olmayan faaliyet kapsammda mudir?

e Likit kontroliinii bir kismin1 vadeli mevduat hesabinda dogrudan degerlendiren Tiirk
Ticaret Kanunu’nda belirtilen madde kapsaminda

“MADDE 18- ((2) Her tacirin, ticaretine ait biitiin faaliyetlerinde basiretli bir is adami gibi
hareket etmesi gerekir.”

Olarak belirtilmistir.

Idareninde kasa bulundurulan fazla bakiye nedeniyle tenkitlerine VUK Madde 3 teki ; “Iktisadi,
ticari ve teknik icaplara wymayan veya olaymn ozelligine gére normal ve mutad olmayan bir
durumun” varhigr ve TTK’ nun 18 maddesindeki basiretli i adami gibi hareket etmesi
neticesinde olusan faiz geliri pasif gelir mi sayilacaktir?

e Kur Farki gelirler sirketin bankadaki dovizli vadeli mevduat hesab1 disindaki faiz gelirleri
disindaki ticari alacaklarina iliskin kur farki gelirleri nasil nitelendirilecektir dogrudan kur
farklart pasif gelir olarak nitelendirdigi takdirde ihracat sonucu ortaya ¢ikan kur farklarinin
akibeti ne olacaktir?
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e Omegin Saghk kurulusu olarak faaliyet gosteren Ozel Hastane kuran ve isleten sirketin
markasin1 farkli bir bolgede kurulan farkl bir tiizel kisilige yani 6zel saglk kurulusuna
kiralamast karsisinda verecegi kendi aralarindaki imzalamis olduklart sozlesme geregi
“know how” ,”ydnetim destegi”, “pazarlama satm alma bilgi destegi” ve marka kullandirim
bedeli agisindan sézlesme geregi elde ettigi geliri tek kalemde diizenlemis oldugu fatura
karsihigmdaki tutar pasif gelir mi sayilacaktir ya datek hesapta takip edilen bu gelir her hesap
doneminde aynstirma yoluna gidilerek mi hesap edilecektir , kanaatimizce marka
kullandirim bedeli altinda diizenlenen s6zlesmeye bagh olarak elde edilen gelir bir biitiin

olarak ticari kazang olarak nitelendirilmesi gerekmektedir.

e Pasif Gelirler konusu altinda 6regin is makinesi {iretimi, bakim onarimi, kiralanmasi
faaliyetlerinin esas faaliyet konusu igerisinde yer alan miikellef kurum i¢in kiralama
gelirlerinden elde ettigi gelir pasif gelir olarak sayilmayacaktir. Her ne kadar pasif gelir
tanimu igerisinde dogrudan “kira gelirleri” lafiz olarak anilmis olsa bile, sirketin esas faaliyet
konularinin i¢inde “is makinelerini kiralama” icerigi bulunmasi halinde bu tesvikten
yararlanilabilir kanaatindeyiz. Gelir Idaresi Baskanhgmin vermis oldugu dzelgede;

“Sirketinizin hava tagitlarmmin ve uzay araglarmn bakim ve onarimi, hava yolu yolcu tasima araglarmmn
tek basima veya miirettebatiyla birlikte kiralanmasi, motorlu hafif kara tasitlarmmn siiriiciisiiz olarak
kiralanmasi faaliyetlerinde bulundugu” sirketin kiralamak amaciyla satin almis oldugu ucagn
kiralamasindan elde edilen gelirin “esas faaliyet konusuyla ilgili yiiriittiigii ticari faaliyetler neticesinde
olusan bir gelir olarak degerlendirilmesi gerekmekte olup Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi hiikmiinden yararlanilmasi miimkiin bulunmaktadir.”

Gortisii verilerek pasif gelir olmadigi nakit sermaye artinmindan kaynaklanan faiz
indiriminden yararlanilabilecegi belirtilmistir.

(https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/o0zelge/28218)

e Son olarak ilk uygulama dénemi olan 2023 hesap doneminde “vergisiz” olarak uygulanmis
olan takip eden 2024 hesap doneminde “vergili” olarak uygulanan Enflasyon Diizeltmesi
kaynakli 648 Enflasyon Diizeltmesi Karlar: olusan sirketlere bu tutarlarin “pasif gelir”
olarak nitelendirilip izah talep edilmesi ise uygun bir yorum degildir. Ciinkii Enflasyon
Diizeltmesi geregi sirketin aktif tarafindaki stoklar, maddi duran varliklar ve maddiolmayan
duran varliklar vb. varliklarma iliskin diizeltme sonucu olusan gelirlerin, pasif gelir
mantiginda isletmenin sermaye, istthdam ve faaliyeti ile alakasiz oldugunu savunmak
hakkaniyetli olmayacag1 kanaatindeyiz.

Ya dabu mantikta pasif gelir bu konu kapsaminda irdelendiginde miikelleflerce bilangonun
aktif tarafindan bulunan sirketin yasal defterlerinde kayith fabrika binast disindaki
meskenlerden enflasyon diizeltmesinden kaynaklanacak enflasyon diizeltme karlari mi
aynistirilacaktir. Bu gelirlerin bdyle nitelendirilmesi, uygulanma zorlugu kabul edilmesi
miimkiin goriilmemektedir.

Sonug olarak;

Nakit Sermaye Artirmm Faiz Indirimi Sermaye tesvik tutarnm uygulanmasmdan &nce
mevzuatimizda “pasif gelirler” kapsammin detayli olarak acgiklanmasi, simirlarmin
belirlenmesi gereksinimi mevcuttur.

2-Aktif Toplamn I¢indeki Istirak-Bagh Ortakhk Oran::

Bilangolarinda Aktif toplammin %50 veya daha fazlasi bagh menkul kiymetler, bagl ortakliklar ve
istirak paylarindan olusan sermaye sirketleri i¢in indirilebilecek tutarm hesaplanmasinda indirim
oran1 %0 olarak uygulanacaktir.
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Ornek 6: Ates Elektronik Cip Uretim San. A.S. 08.04.2021 tarihinde 22.000.000 TL nakdi sermaye
artirim1 karar1 almis ve bu karar 12.06.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir. Ates
Elektronik Cip Uretim San. A.S. nin nakdisermaye artirimi kararmimn tescil edildigi hesap ddneminin
son gilinii itibartyla aktif toplaminin %62’sinin baghh menkul kiymetler, istirakler ve bagh
ortakliklardan olustugu goriilmektedir.

Bu sebepten dolay1, Ates Elektronik Cip Uretim San. A.S. nin aktif toplammim %50’sinden fazlasi
bagli menkul kiymetler, istirakler veya bagh ortakliklardan olustugu icin 2021 hesap donemine
iligkin indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda dikkate almacak indirim orant %0 olarak
uygulanacaktir.

3-Artirllan Sermayenin Farkh Sirketlere Sermaye Olarak Eklenmesi veya Ortaga Borg
Verilmesi:

Sermaye Artirimu yapilan tutar olan nakdisermayenin farkl sirketlere sermaye olarak konulan veya
kredi olarak kullandirilan kismma tekabiil eden tutarla smirlh olmak iizere indirilebilecek tutarin
hesaplanmasinda indirim oran1 %0 olarak uygulanacaktir.

Ornek 7: Giin Isig1 Mekatronik A.S. 10.10.2020 tarihinde 20.000.000 TL nakdi sermaye artirrmmda
bulunmus, nakdi sermaye artirrmmdan sagladigt bu tutarin 4.000.000 TL’sini 15.11.2020 tarihinde,
yeni kurulan ve ortagi oldugu Giinl Solar Enerji Ltd. Sti.’ne sermaye olarak koymustur.

Giin Is181 Mekatronik A.S.20.000.000 TL tutarindaki nakdisermaye artirmminin, yeni kurulan Giinl
Solar Enerji Ltd. Sti.’ne sermaye olarak koydugu 4.000.000 TL’si i¢in indirilebilecek tutarin
hesaplanmasinda dikkate alacagi indirim oranit %0 olacaktir. Ancak, Giin Is1g1 Mekatronik A.S.
kalan 16.000.000 TL’lik sermaye artirimi igin, diger sartlarin dasaglanmasi kaydiyla, ilgili donemde
tespit edilecek orana gore indirim uygulamasimdan yararlanabilmesi miimkiind{ir.

Ornek 8: 18.8.2021 tarihinde 15.000.000 TL nakdi sermaye artrrmmda bulunan Giin Isig
Mekatronik A.S. sagladigi bu kaynagin 4.000.000 TL’sini ortagma 19.09.2021 tarihinde borg olarak
vermistir.

Giin Is1g1 Mekatronik A.S.’nin 15.000.000 TL tutarindakinakdi sermaye artiriminin, ortagma borg
olarak verdigi 4.000.000 TL’si i¢in indirilebilecek tutarm hesaplanmasinda dikkate alacagi indirim
orant %0 olacaktir. Ancak nakdi sermaye artirnminin kalan 11.000.000 TL’lik kismu i¢in, diger
sartlarm  saglanmas1  kaydiyla, tespit edilecek orana gore indirim uygulamasindan
yararlanabilecektir. (21 Seri No lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi- 01.03.2023) Bununla birlikte
bor¢ olarak verilen 4.000.000 TL nin kismen veya tamamen tahsil edildigi donemden itibaren, tahsil
edilen tutarla smirh olmak iizere ve Tebligin “10.6.3.2.” bdlimiinde yapilan agiklamalar
cergevesinde indirim uygulamasindan faydalanilmasi miimkiindiir.

4-Artirllan Sermayenin Arsa/Arazi Yatirnmmda Kullamlmasi:

Arsa ve arazi yatirimi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve arazi yatinmima tekabiil eden tutarla sinirl
olmak iizere indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim oran1 %0 olarak uygulanacaktir.

Ornek 9: Sezyum Elektronik Imalat A.S 12.02.2022 tarihinde 8.000.000 TL nakdi sermaye
artirrminda bulunan 13.09.2023 tarihinde 2.000.000 TL bedelle bir arsa satin almistir.

Buna gore, Sezyum Elektronik imalat A.S. sartlarm saglanmasi kaydiyla 2022 hesap déneminde 11
ay olarak ve genel indirim oram1 dikkate alinmak suretiyle indirim uygulamasindan
yararlanabilecektir. 2023 hesap déneminde 2.000.000 TL’lik nakdi sermaye artirimi dolayisiyla 9 ay
genel indirim orani dikkate alinacak, kalan 3 aylik siirede ise 13.09.2023 tarihinde arsa aliminda
kullanilan 2.000.000 TL tutarla sinirli olmak iizere indirim oran1 %0 olarak uygulanacaktir.
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E) Sermaye Azaltimi Durumunda Hesaplama

Sermaye artirim kaynakli faiz indiriminden yararlanan sermaye sirketlerinin daha sonra sermaye
azaltimi yapmalar1 halinde, nakdi sermaye artismin azaltilan sermaye tutart kadarlik kismu igin
sermaye azaltimma iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi ay1 izleyen aydan itibaren bu
indirimden yararlanmalart miimkiin bulunmamaktadir.

Ote yandan, nakdi sermaye artis1 yapilmadan &nce sermaye sirketlerinin sermaye azaltimna gitmis
olmalar1 halinde, bu indirimin hesaplanmasinda azaltilan sermaye tutar1 kadarlik kisim dikkate
alimmayacaktur.

Ornek 11: Gokkubbe Iletisim San. Ve Tic. A.S.’nin sermayesinin 15.000.000 TL artirilmasina
iligkin olarak 09.05.2021 tarihinde genel kurul karari alinmis, sermaye taahhiidiiniin 3.750.000 TL
11.05.2021 tarihinde ortaklar tarafindan sirketin banka hesabma yatirilmistir. Karar, 23.05.2021
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilerek, taahhiit edilen sermayenin geri kalan kismi olan 11.250.000
TL ise ortaklarca nakit olarak 27.06.2021 tarihinde sirketin banka hesabimna yatirilmustir.

Gokkubbe letisim San. Ve Tic. A.S.’nin yararlanabilecegi indirim oran1 %50 olup 2021 yili sonu
itibartyla TCMB tarafindan agiklanan ticari krediler faiz orant %24,51°dir.

Gokkubbe Iletisim San. Ve Tic. A.S.’nin sermayesinin 12.000.000 TL azaltilmasina iliskin genel
kurul karar1 10.07.2024 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Gokkubbe letisim San. Ve Tic. A.S.’nin 2021 hesap déneminde yararlanabilecegi indirim tutari;
taahhiit edilen sermayenin 3.750.000 TL’lik kismu i¢in kararin tescil tarihi olan 23.05.2021 tarihi,
11.250.000 TL’lik kismu i¢in ise bu tutarmn ortaklar tarafindan sirketin banka hesabma yatirildig:
27.06.2021 tarihi dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Nakdi Sermaye FnlNak(flzetr.m:ye :n;;nnn; Nakdi Sermaye | TCMB Tarafindan gend In(}l/rlmOram P?\:Ian Zt:rsada Yatinm Tesvik Beleeli
Artiginin Ticaret ! en?nr e.m . e.sa |.nam Artisinin Sirketin | Agiklanan Ticari e e fgel Toplam indirim| R
e . Yatinildig: Tarih veya Tescil Edildigi . , Yurtdigindan Halka Agik Yatinmlardaki llave Siire | Indirim Tutani
Siciline Tescil T — BankaHesabina | Krediler Faiz Orani —— € etleri [c indirim Orant (% Orani (%)
Ettirildi Tarih arihten Once $ir ? !n n. e:sa' 3|\ nlan Tutan (TPATF18) ?'m'en rmaye |Sermaye Sirketlerilgin | Indirim Orani (%)
Yatirilan Kismi Igin Tescil Tarihi iligkin Oran (%) Halka Agiklik Orani
23.05.2021 09.05.2021 3.750.000,00 24,51 50% 0% 0% 50% 8/12| 306.375,00
23.05.2021 27.06.2021 11.250.000,00 24,51 50% 0% 0% 50% 7/12| 804.234,38

Gokkubbe Iletisim San. Ve Tic. A.S.2021 hesap doneminde 1.110.609,38 TL’lik indirim tutarini
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim konusu yapabilecektir. 2022 ve 2023 hesap
donemlerinde ise diger sartlarin da saglanmasi kaydiyla, TCMB tarafindan bu doénemler igin
aciklanan ticari krediler faiz oram1 dikkate almmak suretiyle s6z konusu nakdi sermaye artist
iizerinden 12 ay i¢in indirim tutari hesaplanabilecektir.

Miikellef kurum 10.07.2024 tarithinde sermaye azaltimi yapilmis oldugundan Ocak-Temmuz 2024
donemi i¢in artirtlan 15.000.000 TL’lik sermaye tutar lizerinden, Agustos-Aralik 2024 d6nemi igin
ise sermaye azaltimi dikkate alinmak suretiyle (15.000.000 TL — 12.000.000 TL) 3.000.000 TL’lik
sermaye tutar1 lizerinden indirim tutari hesaplanabilecektir. 2024 yili sonu itibartyla TCMB
tarafindan ag¢iklanan ticari krediler faiz oran1 %55,58dir.

Nakdi Sermaye Nakdi Sermaye | TCMB Tarafindan e In(}l/rlmOranl P?\:Ia" zt')'rsada Yatinm Tessik Beleeli

Artiginin Ticaret Acld Artiginin Sirketin [ Agiklanan Ticari T sHeTI‘(a:rekn . |tr|m Ie§: k.;gel Toplam indirim 5 Indirim Tt
Siciline Tescil fidama BankaHesabina |Krediler Faiz Orani Get'l:'le::;r;: : Sermay:S'rkthller' icin ?n:]:::);': (;:;e Orani (%) ure | Indirim Tutan

e o iri y i ilgi i I
Ettirildigi Tarih Yatirilan Tutari -KTF18 -
8 m ) Iligkin Oran (%) Halka Agiklik Orani

23.05.2021 Ocak -Temmuz 2024 15.000.000,00 55,58 50% 0% 0% 50% 7/12| 2.431.625,00
23.05.2021 Agustos -Aralik 2024 3.000.000,00 55,58 50% 0% 0% 50% 5/12| 347.375,00
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E) indirim Uygulamasi Kapsami Disindaki Durumlar

* Sermaye sirketlerinde nakit disindaki varliklarin sermayeye eklenmesinden dogan sermaye
artirmmlari,

* Sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve boliinme iglemlerinden dogan sermaye artirimlart,
* Bilangoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin sermayeye ilavesi nedeniyle olugan sermaye
artirimlari,

* Ortaklarin ve Kurumlar Vergisi Kanunu Ortiilii Sermaye bashkli 12 Maddesi kapsamindaki

aciklanan “iligkili kisiler” araciligi ile kredi kullanmak ve bor¢ alinmak suretiyle gerceklesen
sermaye artirimlari,

* Nakdi sermaye disinda, hisse senedi, bono tahvil gibi kiymetler araciligi ile gerceklesen
sermaye artirimlari,

* Bilanco i¢i kalemlerin mahsubu seklinde gerceklesen sermaye artirmmlari,
Nakit sermaye artirrmmdan kaynaklanan faiz indirimi hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir.

Ornek 10: Yiicetiirk Iplik Sanayi A.S. 04.06.2020 tarihinde, %50 oraninda ortagi olan Bayan
Gokgen’e 2.000.000 TL bor¢ vermis olup bu tutar1 “131-Ortaklardan Alacaklar” hesabinda
izlemektedir. 17.07.2020 tarihinde Yiicetiirk Iplik Sanayi A.S.’nin sermayesinin nakdi olarak
17.000.000 TL artirilmast karart alinmis ve bu tutarin 5.000.000 TL ayni tarihte ortaklarca sirketin
banka hesabina yatirilmigtir. Nakdisermaye artisina iligkin karar 23.07.2020 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmistir. Bayan Gokgen sermaye taahhiidiiniin geri kalan 6.000.000 TL’sini 30.07.2020
tarihinde ortagi oldugu Yiicetiirk Iplik Sanayi A.S.’nin banka hesabina yatirmustir.

Ancak Bayan Gokgen sirketten 04.06.2020 tarihinde almis oldugu 2.000.000 TL tutarindakiborcunu
heniiz sirkete 6dememistir.

Ortaklar tarafindan, kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artiglari
indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacagindan, Bayan Gokgen tarafindan sermaye
taahhtidiine iligkin olarak 6denen 2.000.000 TL i¢in, Bayan Gokg¢en’in 04.06.2020 tarihinde sirketin
Bayan Gokgen’e vermis oldugu 2.000.000 TL bor¢ 6deninceye kadar (bu borcun kisim kisim
o0denmesi halinde 6denmeyen tutar ile smirlh olmak iizere) indirimden yararlanilmasi miimkiin
bulunmamaktadir. Odenmesi halinde 6dendigi ay/ y1l baz almmak iizere Nakit Sermaye artirimi faiz
indirimi hesaplanarak indirime konu edilebilecektir.

F) Kapsam Dis1 Birakilan Durumlara iliskin Ozelgeler, Dava Kararlar
Kapsam dis1 birakilan uygulamalar igeriginde;

“Bilancoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin sermayeye ilavesi nedeniyle olusan sermaye
artirnmlary,”

Idare verdigi gesitli dzelgelerde bilangodaki 6z kaynak kalemlerinin hareketlerini sermaye ilavesi
kaynakli nakit sermaye faiz indirimlerini kabul etmemektedir.

1) 520 Hisse Senetleri Thra¢ Primleri bilinen adi ile Emisyon Primleri; “sirketin ihrac
ettigi hisse senetlerini nominal degerinin iizerinde bir fiyatla satmas1 sonucu olusan farki”
ifade etmektedir. Bu tutar1 sermayeye ilavesi sonucu olusan durumda nakit sermaye
artrmmindan kaynaklanan faiz indiriminden faydalanilamayacag goriisii verilmistir.
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“Bu hiikiim ve agiklamalara gére, sermaye olarak tescil edilmeyen emisyon primleri tizerinden, Kurumlar
Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi uyarmca nakdi sermaye indirimi
hesaplanmas: miimkiin degildir. Ayrica, sirketiniz tarafindan emisyon primlerinin daha sonra sermayeye
ilave edilmesi durumunda da sermayeye eklenmesi islemi, bilancoda yer alan oz sermaye kalemlerinin
sermayeye eklenmesi mahiyetinde oldugundan, sé6z konusu artis nedeniyle nakdi sermaye artisi
indiriminden faydalaniimas: miimkiin bulunmamaktadr.”

https://eib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/o0zelge/2824 1

2) Miikellef kurumun kar dagitimi sonrasi gerceklestirecegi nakit sermaye artirimi
isleminden faiz indiriminden faydalanma islemi bilanco i¢i hareket olarak goriilmiis olup,
artirillan sermaye tutarmmm kar dagitim tutarmma isabet eden kisminin ilgili tesvikten
faydalanamayacagi ifade edilmistir.

“Bu hiikiim ve aciklamalara gére, bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesi
suretiyle gerceklestirilen nakdi sermaye artirnmlan dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu
maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde diizenlenen indirim uygulamasindan faydalanimasi miimkiin
olmadigindan, sirket karmmin once ortaklara daginlip daha sonra da tekrar sirkete sermaye olarak
konulmast islemi dolayisiyla ve dagitilan bu kar payi tutaryla sinwrli olmak iizere bu indirim
uygulamasindan yararlanmaniz miimkiin degildir.”

https://eib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/28271

Bu konuda miikelleflerin genel olarak soracaklar1 sorular basit¢ce asagidaki gibi siralanabilir;

e Kar dagitim yapan bir sirket hicbir zaman nakit sermaye artirmmi faiz indiriminden
faydalanamayacak midir.?

e Kar dagitimi yapan bir sirket nakit sermaye artirimindan kaynaklanan faiz indiriminden
faydalanmasi i¢in belirlenen bir yasal siire mevcut mudur? Mevcutsa makul siire nedir?

e Paylar1 Borsa’da igslem goren sirketlerin yani halka arz edilmis sermaye sirketlerinde indirim
orani tesvik kapsaminda ilave imkanlar sunulmustur. Halka agik anonim ortakliklarin en
onemli unsurlarindan biri olan kar pay1 ile kar payr avanst dagitimma, kar paymin
korunmasma ve kar dagitim politikast oldugu bilinmektedir. Dolayisiyla biiytik dlgekli bir
halka arz edilmis sirketin kar dagittig1 farz edilirse sirket yeni yatirimlarda yapmak igin
sermaye artirim gerceklestirdiginde kar dagitim sonra faiz indirimi faydalanamamasi ne
kadar mantiklidir?

e Ornegin iki ortakli X A.S. ‘nin ortaklart Bay A ve Bayan B ‘nin sahsi hesaplarmda
50.000.000 TL tutarinda nakit varliklart bulunmaktadir. Bay A ve Bayan B sahip oldugu X
A.S. sirket 2024 hesap donemindekar dagitimi isleminde bulunmus ve esit hisseleri oraninda
yasal kesintiler yapildiktan 2.000.000 TL hesaplarma yatilmigtir. Bay A ve Bayan B
akabinde iki ay sonra sermaye artirim karari alarak esit olarak X A.S. sermayesini 10.000.000
TL artinm karar1 almis hisseleri orani neticesinde 5.000.000 TL kisi basi sirketin banka
hesaplarina nakden yatirmislardir.

Ozelgeye gore; nakit olarak artirilan 10.000.000 TL sermayenin 4.000.000 TL na isabet eden
nakit sermaye artirrmidan kaynaklanan faiz indiriminden faydalanamayacaktur.

Mali giiclerinin sadece bankadaki nakit mevduatlari olarak farz edilirse Bay A ve Bayan B
nin artirnrmda kullandiklan tutarin kar dagitimindan kaynakli oldugunun ispat1 nedir? Mali
giic olarak yeterli miktarda (artiim yapilan sermayeye tutarma gore) nakite sahip olan
sahislarin artirimin yaptig likit fiziken bile olsa kar dagitimindan hesaplarina yatirilan para
mudir ve ispatlayici delili nedir? (Basit mantikta)

Ya da farkli bir bakis acis1 ile Bay A ve Bayan B oOncelikle 10.000.000 TL sermaye
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artirminda bulunsalardi, akabinde sahis basma 2.000.000 TL kar dagitimi islemi
gerceklestirmis olsalardi, Bay A ve Bayan B ‘nin bankadaki nakit varliklar1 tutarn ifade
ettigimiz ilk durumdaki tutar kadar olmayacak miyd1?

Dolayisi ile Kar dagitim igleminin sermaye artirim oncesi veya sonra gerceklesmesi sonugta
kisileri nakit varliklar1 ayni olacagindan ne gibi farkli bir durum arz etmektedir?

Konuya iliskin silsileye gore davaya konu edilmis Danistay 3. Dairesinin kararlari asagidaki
gibidir.

Danistay 3.Daire Esas No: 2019/4510 Karar No: 2022/3211

Danistay 3.Daire Esas No: 2019/2154 Karar No: 2022/3618

Danistay 3.Daire Esas No: 2021/4015 Karar No: 2023/804

Danistay 3.Daire Esas No: 2020/289 Karar No: 2023/805

Danistay 3.Daire Esas No: 2021/2518 Karar No: 2023/806

E:2021/2518 K:2023/806 sayili Kararin sonucunda temyize gotiiren Davali taraf Vergi
Dairesi Midiirliigii;

“Davaci sirket tarafindan verilen kurumlar vergisi beyannamesine ihtirazi kayit konulmugsa da
213 sayur Vergi Usul Kanununun 378. maddesinin ikinci fikrasinda miikelleflerin beyan ettikleri
matrahlarave bu matrahlariizerinden tarh edilen vergilere karsi d ava agamayacaklarmn hiikiim altma
alindig, yararlamilmak istenilen indirim hakkina iliskin Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan (1) Seri No
lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde sermaye artisimin hangi sekilde yapiimasit durumunda indivime hak
kazanilacag agik¢a belirlendiginden davac girketin izlemis oldugu usulle sirket karmmn énce ortaklara
dagitilip daha sonra tekrar sirkete sermaye olarak konulmasi islemi ve dagitilan kar payi tutaryla sinrh
olmakiizere indirim hakkindan yararianmasmim miimkiin o Imadig1, ayricayarvarlamlmak istenilenindivim
hakkinin diizenlendigi kanun degisikligi sirasinda kurulan komisyon gerekgesinde, bilang¢oda yer alan oz
sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesi suretiyle kurumlar vergisi indiriminden yararlanimasmin
oniine gegilmesi amaciyla (1) bendinin ii¢iincii paragrafinin son ciimlesine "veya bilangoda yer alan oz
sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden” ibaresi eklenerek muhasebe iglemleriyle indirim
yapiulmasimin oniine gegilmek istendiginin actk¢a belirtildigi, yapilan islemlerin usule ve hukuka uygun
oldugu ileri siiriilerek kararin bozulmasi istenilmektedir.”

Idare goriildiigii {izere tebligde belirtilenlerin disinda farkli bir sebep belirtmeden birinci etap
kar dagitim iglemi sonrasi farkli ve ayrik bir islem olan sermaye artirimi igleminin ayni islem
kapsammda oldugu iddias1 ile savunma yapmustir. Ancak kar dagitimi konu edilen tutarin
miilkiyetinin yani dagitilan paranin miilkiyeti el degistirmis oldugu bir nevi yeni bastan sahipligin
tesis edildigini géz ard1 etmektedir. (Yasal mevzuata uygun olarak islemi gerceklestirilmis kar
dagitimi)

Zaten daval sirketin (temyiz eden) savunmasi bu yonde gergeklestirilmistir.

“6637 sayur Kanun'un 8. maddesiyle 5520 sayili Kanun'un 10. maddesinin (1) bendi ile sermaye
sirketlerinin nakit sermaye artiglanina indirim hakkimin getirildigi, taraflarinca yapilan degerlendirme
neticesinde bu indirim hakkindan yararlanmalar: gerektiginin diigiiniilmesi tizerine davali idareden bu
konudatalep edilen dzelgeye verilen cevapla, 6z sermayedeyer alan sirket kdrimn énceortaklara dagitilip
daha sonra tekrar sirkete sermaye olarak konulmasi islemi ve dagitilan kar payi tutariyla sinirli olmak
tizere indirim hakkindan yararlanmaswun miimkiin olmadigindan bahisle sirketlerinin yapmus oldugu
sermaye artirimi nedeniyle kurumlar vergisi
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kanunundaki indirim hakkindan yararlanmasimn miimkiin olmadig yoniinde goriis bildirilmis ise de
ozelgenin kanuni dayanagimin bulunmadigy, kar dagitmakla miilkiyeti el degistiren tutarin nakdi
sermaye _artisi_karari_ile tescil ve taahhiit edilen miktari kadar sirketlerine sermaye olarak
konulmasinda engel bir durum bulunmadigindan ihtirazi kayitla verilen beyanname iizerinden adlarma
vapilan tahakkukun hukuka aykirt oldugu belirtilerek istemin reddi gerektigi savunulmaktadwr.”

Sonug olarak; kar dagitimi sonrast sermaye artirmmi hukuken ilgili dava sonuglarina gore miikellef
lehine gerceklesmistir.

3) Ortaklara Borc¢lar Hesabindaki Tutarin Sermayeye ilavesi Ve Aym Hesapla Ilgili
Varyasyonlar

* Kanun; 331 Ortaklara Borglar hesabinin dogrudan bilango i¢i hareketle sermayeye ilavesi ve
ortaga borcun Odenerek sonrasinda nakit sermaye artimmindan kaynaklanan faiz indirimi
hesaplamasma dahil edilemeyecegini “Bilango i¢i kalemlerin mahsubu seklinde gergeklesen
sermaye artirmmlart,” kapsaminda kabul etmemektedir.

Idarenin bu konuya iliskin vermis oldugu &zelgeler asagidaki gibidir;

“Sirketinizin 7326 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina lligkin Kanunun 6 nci maddesi hiikmiine gore isletmede mevcut oldugu halde kayitlarda yer
almayan emtialarla ilgili ....... TL tutarinda stok beyaninda bulundugu,

- S0z konusu tutanin ... hesap donemi yasal defterlerinize 6nce "153-Ticari Mallar" hesabina borg, "525-
Sermaye Yedegi" hesabina alacak kaydedildigi, daha sonra "525-Sermaye Yedegi" hesabina
bor¢ "331-Ortaklara Borg¢lar" hesabina alacak kaydinin yapildigi ve bu hesaba alacak kaydedilen
tutarin ... tarihinden ...... tarihine kadar muhtelif tarihlerde sirket ortagina nakden édendigi,

- Sirketinizin beklenti disi artan enflasyonve doviz kurlarinedeniyle .... TL tutarinda ek sermayeye ihtiyact
oldugu, bu amacla sirketinizin esas sermayesini ...... ... ..... TL 've yiikseltilmesine ... tarihli

genel kurulda karar verildigi, soz konusu sermaye artisinin ... tarihli ve ...Sayiul Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde tescil ve ilan oldugu, sirketinizin .... TL tutarindaki nakdi sermaye artisinin pay sahibinin
stok beyani karsiliginda sirketten tahsil ettigi tutarlardan ... ve .... tarihlerinde sirketin banka hesabma
yaptigt havaleler yoluyla nakden karsilandigr”

Sonu¢ kisminda ise;

“Bu hiikiim ve a¢iklamalara gore, Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birvinci fikrasinmn (1)
bendinde diizenlenen indirim uygulamasi ile sermaye sirketlerinde nakit artirilan sermaye tizerinden
hesaplanan faizin kurumlar vergisi matrahindan indirilerek sermaye artisinin tesvik edilmesi amaglanmis
olup, 7326 sayilh Kanunun 6 nci maddesi kapsaminda "525 -Sermaye Yedegi" hesabina aktarlan tutarm
ortaklara olan borglarin odenmesinde kullamilmast ve ddenen bu tutarin ortagniz tarafindan sermaye
artirimi kapsaminda girkete tekrar aktarilmasiislemi bilanco ici kalemlerin sermayeye eklenmesi suretiyle
gerceklestirilen sermaye artisi olarak degerlendirileceginden séz konusu indirim uygulamasmdan
faydalanmaniz miimkiin bulunmamaktadwr.”

Olarak ifade edilmistir.

https://eib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/37440
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Sirketin Stok affindan gelen tutar1 karar vererek kurum stopajsiz ortaklara dagitmasi akabinden
sermaye artirmmin yoluna gitmesini bilango i¢i hareket kabul edilerek indirimden faydalanamayacagi
belirtilmistir

Dolayisi ile kar dagitimi sonrasindaki benzer bir durumla, sirketin ortaga borcunun 6denmesi
sonrasinda ne kadar siire sonra sermaye artirnmin yapmasi halinde indirim miiessesinden
faydalanabilecegi belirtiimemis olup aymi zamanda buna iliskin bir siire kanunda veya
ozelgelerde de belirtilmemistir.

* 331 Ortaklara Borglar hesabmin mevcudiyetini korundugu farz edilerek, sirketin
ortak/ortaklarina sermaye artirnm sonrasi borglarin 6demesi halinde ise sermaye artirmm kaynakli
tesvikten faydalanip faydalanamayacagina ilisgkin hususuna yasal diizenlemede deginilmemistir.
Fakat ortaklara borcun sermayeye ilavesi durumunda tesvikten faydalandirilmadig: diistintildigiinde
idare bu isleme olumsuz cevap vermesi muhtemeldir.

Konuyla ilgili farkli bir 6zelgenin iceriginde bu konuya deginilmis ancak 6zelge igeriginde yer alan
arsa yatirimindan kaynakli indirim oranmnmn %0 olarak uygulanmasi nedeniyle igerikteki o konuya
cevap verilmedigi goriilmektedir.

“Iigide kayitl 6zelge talep formunuzda, sirket ortaklarimzin ... tarihinde ... TL, ... tarihinde ... TL olmak
lizere toplam ... TL'yi sermaye artirmmunda kullanlmak iizere ve banka dekontlarinda "Sermaye Avanst"
agiklamasi belirtilmek suretiyle sirketinizin banka hesabina yatirdig, alinan avanslarin "Ozkaynaklar”
grubunda yer alan "Diger Sermaye Yedekleri" hesabina kayit edildigi, ... tarihli Olagan Genel Kurul
Toplantisinda ... TL sermaye artirimi yapimaswma artirdan sermayenin ... TL'sinin sermaye
vedeklerinden, geriye kalan ... TL'nin ise nakit olarak karsilanmasina karar verildigi, sermaye artirmi
isleminin ... Ticaret Sicil Miidiirliigiince ... tarihinde tescil edildigi ve nakit karsilanacak kismin ...
TL'sinin de ...ay1 ig¢inde sirketin banka hesabina ortaklarca odendigi, sirketinizin ihtiya¢ duydugu ve
lizerine tiretim tesisi insa etmek iizere ... tarihinde ... TL ihale bedeli ile fabrika arsasi satin alindigy,
ayrica sermaye artirtmi oncesi ortaklardan alinmis olan ""331'" ve "431'" no.lu hesaplarda izlenen ...
TL ortaklara borg bulundugu ve bu tutarin sermayeye eklenmedigi belirtilerek ana faaliyet konunug
kapsanunda ihtiyac duyularak iizerine iiretim tesisi insa edilmek iizere fabrika arsasi satin alinmasi ve
sermaye artirtmi sonrasinda sirket ortaklarindan alinan borglarin sirket ortaklarina ddenmesi
durumunda Kurumlar Vergisi Kanununun I 0 uncu maddesinin birinci fikvasimn (1) bendinde diizenlenen
sermaye artirnmindaindirim uygulamasindanyararlanp yararlanamayacagimz hususunda Baskanhigmmiz
goritisii talep edilmektedir.”

Ozelgenin asagidaki sonug boliimiinde ise satm alman arsa / arazi bedeli, sermaye artrmindan fazla
olmasi nedeniyle dogrudan faiz indirimi oraninin “0” olmasi nedeniyle kesinlik kazanmasi
nedeniyle, Ozelgenin sermaye artirimi sonra ortaklara borglarin 6denmesine iliskin  konuya
deginilmedigi goriilmektedir.

“Ayni Tebligin 10.6.4.2.4. boliimiinde de; "Arsa ve arazi yatirumi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve
arazi yatirimina tekabiil eden tutarla sinirli olmak iizere indirilebilecek tutarin hesaplanmasmda indirim
orant %0 olarak uygulanacaktr.” a¢iklamasina yer verilmistir.

Bu hiikiim ve agiklamalara gore, ... tarihinde sirketinizce satin aliman fabrika arsasun bedeli yapmis
oldugunuz sermaye artirimi tutarmdan yiiksek oldugundan ilgili Bakanlar Kurulu Kararnna gore nakdi
sermaye artisindan kaynaklanan faiz indirimi orani % 0 o larak uygulanacaktir.”

https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/28244
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* Idare tarafindan verilen farkl bir 6zelgede giris kisminda ise;

“Iigide kayitl 6zelge talep formunda; ... Vergi Dairesi Miidiirliigiiniin ... vergi kimlik numarali miikellefi
olarak tekstil tiriinleri imalati faaliyetinde bulundugunuz, ... tarihinde gerceklestirilen genel kurulda
sirketinizin sermayesinin ... TL.'den ... -TL've ¢ikarimasi kararimn alindigi ve bu kararin ... tarihinde
ticaret sicil gazetesinde tescil ve ilan ettirildigini ancak sirketin nakit ihtiyacini karsilamak iizere sirket
ortagi ... 'dan daha onceki tarihlerde alinan ve '"331-Ortaklara Borglar" hesabinda takip edilen borglan
icin yine bu tarihlerde adi gecen kisiye odemeler yapildigi ve ortagin da sermaye artirimi taahhiidiine
ait 6demelerini bu donemde yaptig1 belirtilerek sermaye artirimi isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun
10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi geregi kurum kazancindan indirim konusu yapip
yapilamayacagi hususunda Baskanligimiz goriisii talep edilmektedir.”

Olarak ifade edilmistir.

Sonug béliimiinde ise;

“Bu hiikiim ve actklamalara gore, bilango i¢i kalemlerin sermayeye eklenmesi suretiyle gerceklestirilen
nakdisermaye artirimlari dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanununun 10uncumaddesinin birinci fikrasmmn
(1) bendinde diizenlenen indirim uygulamasindan faydalanilamayacagindan, ''331-Ortaklara Borglar"”
hesabinda takip edilen sirket borcunun ortagimiza geri ddenmesi ve ddenen bu tutarin ortagniz
tarafindan sermaye artirnmi dolayisiyla kendisine isabet eden taahhiidiin yerine getirilmesinde
kullaniimast halinde, bu tutarla sinirli olmak tizere Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin
birinci fikrasimin (1) bendinde diizenlenen indirim uygulamasindan faydalanmaniz miimkiin
bulunmamaktadir.”

aciklanmistur.

https://eib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/37668

Dolayistyla sermaye artirimi 6ncesinde, ortaga borcun édenmesi halinde de sermaye artirimi tutari
ile 6denen borg tutar1 kapsaminda nakit sermaye faiz indirimi smirland irilmastir.

Konuya iliskin dava kararlar baglantilar1 asagidaki gibidir.

Danistay 3.Daire Esas No: 2022/2699 Karar No: 2024/6154

Danistay 9.Daire Esas No: 2023/6727 Karar No: 2024/6057

4) Sermaye Yedekleri (Sermaye Avanslar) ile ilgili Vakalar

Teblig iceriginde ileri tarihlerde sermaye artist yapacak miikelleflerin sermaye taahhiidiinii
karsilamak amactyla ortak/ortaklarmin sirket banka hesaplarma sermaye avansi olarak yatirilan
tutarlarin bilango hesabindan “Sermaye Yedekleri” arasinda izlenmesi ve yatirildigr hesap
doneminin sonuna kadar sermaye artirimina konu edilerek tescil ettirilmesi gerekliligi agiklanmus
aksi taktirde ilgili hesap doneminin sonuna kadar sermayeye ilave edilmeyen tutarlar icin faiz
indirimi uygulanamayacagi belirtilmis, konuya iliskin 6zelgenin sonug kisminda;

“Dolayisiyla, sirketin banka hesabina yatirildigi tarihin iginde bulundugu hesap doneminde sermaye
artirimina konu edilmeyen sermaye avansi niteligindeki tutarlarin, indirim uygulamasinda dikkate
alinmas1 miimkiin degildir. Ayrica, sirketin banka hesabina yatwildig tarihten itibaren bilan¢oda 6z
sermaye kalemleri arasinda yer alan "Diger Sermaye Yedekleri” hesabinda izlenmeyen tutarlar igin, ilgili
hesap doneminde bu tutarlara iliskin sermaye artirimi gerceklestirilse dahi indirim uygulamasindan
faydalanilmast miimkiin bulunmamaktadir.”
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Olarak belirtilmistir.”

(https://gib.gov.tr/mevzuat/kanun/435/ozelge/28253)

6637 Sayili Kanun’la, Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen madde bdyle bir diizenleme s6z konusu
degil, ancak Teblig ile boyle bir diizenleme yapildig1 goriilmektedir. Dolayis1 “normlar hiyerarsisi”
kapsamida kanun ile diizenlenmeyen ya da kanundateblig ile baglantili olarak bahsi dahi gegmeyen
hususun teblig ile diizenlenmesi miikellefler ac¢isindan hukuka uygun bir durum olusturmamaktadir.

Keza 6rnek mahkemeye yansityan husus iginde emsal bir karar konuyu bu yonden degerlendirmistir.

Karar igeriginde;

Vergi Mahkemesinin ... tarih ve E:..., K:... sayui kararyla; davali idare tarafindan verilen beyan
dilekgesinde, 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde degisiklik yapilmasina dair 10 seri no'lu
Tebligin sermaye avanslarmn durumunu diizenleyen madde hiikiimleri uyarinca, sermaye avanslarmn
“Diger Sermaye Yedekleri” hesabinda izlenmesi ve ancak sirket banka hesabina yatinldigi tarihin iginde
bulundugu hesap déneminin sonuna kadar bu tutarlarla ilgili sermaye artirimina iligkin kararmn ticaret
siciline tescil ettirilmesi sartiyla indirim uygulamasindan faydalaniimasmin miimkiin oldugundan bahisle,
sirket ortaklar tarafindan 2019 yilinda sermaye arttirumi icin sirketin banka hesaplarma yatirian
sermaye avanst tutarlarinin 2019 yili icerisinde sermaye arttirimina konu edilmesi gerekirken, 2020 yih
icerisinde konu edilmesi nedeniyle davaci sirketin 2020 hesap dénemine ait kurumlar vergisi matrahimmn
tespitinde indirim uygulamasmdan faydalanmaswun miimkiin olmadigr one siiriilmiis ise de, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 10/1-(1) maddesinde, sermaye sirketlerinin ilgili hesap dénemi i¢inde, ticaret siciline
tescil edilmig olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artislari iizerinden
indirim hakkindan yararlanabilecekleri hiikiim altina alindigindan, dolayisiyla sermaye sirketleri yetkili
organlarmin kismen veya tamamen nakdi sermaye artisina iliskin kavaninin ticaret siciline tescil edildigi
hesap doneminden itibaren bu indirim uygulamasmdan yararlanmaya baslayabileceklerinden, o demenin
ise sermaye artirnmina iligkin kararin ticaret siciline tescil ettirildigi hesap doneminde gergeklesmis
olmasi sarti aranmadigindan, kanun altt normlarla indirimden yararlanma konusunda yeni sartlarm
getirilmesi actkca hukuka ayku olup, anilan Teblig hiikmiiniin dava konusu isleme yasal dayanak tegkil
etmesinin miimkiin olmadig, ote yandan, mevcut yasa maddesi ele alindiginda yasa koyucunun amacmimn,
sirketlerin mali yapilarimn giiclendirilmesi, faaliyet dongiisii i¢erisinde dig bor¢lanmalara nazaran oz
varlik niteliginde ilave nakit kaynagindan yararlanmalarim saglamak suretiyle nakit sermaye artiglarmmn
tesvik edilmesi oldugu dikkate alindiginda, davaci sirketin 2019 yilinda yasa koyucunun amacina uygun
hareket ettigi, nitekim igletmenin sirket ortagindan yaptigi nakit bor¢lanmalarmm (sermaye avansi) borg
niteliginden ¢ikarilarak isletmenin 6z varligi niteligi kazandirildigi, bu sekilde sirketin sermaye yapismin
giiclendirildiginin a¢tk oldugu 2019 yili sonlarina dogru ortaklar tarafindan sirketin banka hesabma
yatwrtlan nakit sermaye artisi 2020/Haziran doneminde ticaret siciline tescil edildiginden, tescil isleminin
gerceklestigi 2020 hesap doneminden itibaren nakden artirilan tutarin tamami iizerinden davac sirketin
indirim uygulamasindan faydalanmasi miimkiin oldugundan, davaci sirketin bahse konu indirimden
yararlanmaksizin ihtirazi kayitla verdigi 2020 yili Kurumlar Vergisi beyannamesi tizerine tahakkuk
ettirilen kurumlar vergisinde hukuka uyarlik bulunmadig gerekcesiyle davamn kabuliine, nakdi
sermaye artisindan dogan faiz indiriminden yararlandirilmaksizin yapilan tahakkuk igleminin iptaline
karar verilmistir.”

“Yani dava sonucunda Davalinin (VDB/VDM) temyiz isteminin reddine ve yasaya uygun BiM
kararinin onanmasi gerektigi belirtilerek miikellef lehine sonug¢ olusmustur.

Danistay 9.Daire Esas No: 2022/4325 Karar No: 2024/608
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Konuya iliskin farkli bir davada s6z konusu olay asagidaki gibidir;

“09.06.2017 tarihinde davaci sirket ortaklar: tarafindan sermaye artiriminda kullanimak iizere gsirket
hesabina toplam 10.000.000,00 TL havale yapilmis ve s6z konusu tutar ayni tarihte "320 Saticilar”
hesabmna kaydedilmistir.03.07.2017 tarihinde yapilan yénetim kurulu toplantisinda, sehven "'320
Saticilar' hesabina yapilan kayit diizeltilerek anilan tutarin 8.000.000,00 TL'lik kismi bu tarihte "'529
Diger Sermaye Yedekleri" hesabina alinmistir.

24.10.2017 tarihinde ticaret siciline tescil edilen ve 01.11.2017 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen 18.10.2017 tarihli genel kurul karariyla sirket esas sermayesinin 10.000.000,00
TL'den 20.000.000,00 TL'yve ¢ikarumaswna karar verilmis ve artirilan sermayenin 8.000.000,00 TL'lik
kismidaha 6nce sermaye artirimiigin gonderilen tutardan karsilanmsg, kalan 2.000.000,00 TL ise ortaklar
tarafindan muvazaadan ari olarak ve tamamen nakden taahhiit edilmistir.

Nakden taahhiit edilen 2.000.000,00 TL'nin 500.000,00 TL'si 23.10.2017 tarihinde 6denmis ve 2017 yili
kurumlar vergisi beyannamesi verilirken Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinin (1) numarah
fikrasinin (1) isaretli bendi uyarinca 500.000,00 TL'ye isabet eden 10.662,50 TL nakit sermaye artisi faiz
indiriminden yararlamlmistir. Ancak, 8.000.000,00 TL'ye isabet eden 162.571,75 TL nakit sermaye artisi
faiz indirimi, dava konusu Teblig'in ilgili kisumlar dolayisiyla yapllamanusg ve yararlanilamayan tutara
isabet eden 32.514,35 TL kurumlar vergisi tahakkuk ettirilmigtir.

Intirazi kayitla verilen 2017 yili kurumlar vergisi beyannamesine istinaden tahakkuk eden verginin
fazlaya iliskin kisminin iptali ve ddenen tutarin iadesi ile s6z konusu iglemin dayanagi oldugu ileri stiriilen
dava konusu Teblig'in ilgili kisimlarmn kaldwrilmast istemiyle bakilan dava a¢ilmistir.”

Sermaye Avansinin hata ile 529 Diger Sermaye Y edekleri hesabina alinmasi gerekirken 320 Saticilar
hesabina alinmasi sonrasinda diizeltilmesi, bu yonden mahkemeye tasinan faydalanilamayan faiz
indiriminden bahsedilmektedir.

Danistay 4.Daire Esas No: 2018/3367 Karar No: 2021/11010 _ sayili kararda;

“Bu bendin uygulanmasinda sermaye sirketlerine nakit digindaki varilik devirlerinden kaynaklananlar
dahil olmak tizere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve béliinme islemlerine taraf olmalarindan veya
bilancoda yer alan oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar veya
bu Kanunun 12 nci maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullaniimak veya borg
alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artirnmlari, indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz™

denilerek ilk etap 320 Saticilar hesabina alinmasi ve akabinde sermayeye ilavesi nedeniyle sermaye
artirmindan dogan faiz indirimi kabul edilmemesi gerektiginden miikellef aleyhine karar verilmis,

“Davaci sirket ortaklar: tarafindan sermaye artirinminda kullanilmak iizere sirket hesabina yapian
havaleye iliskin banka dekontlarinda agik¢a "sermaye artirimi i¢in génderilen" ibaresine yer verildigi,
her ne kadar gonderilen tutar aymi tarihte 320 Saticilar hesabina kaydedilmigse de, yonetim kurulu
karariyla, sehven yapudig: anlasilan kaydin diizeltilerek, anilan tutarin 529 Diger Sermaye Yedekleri
hesabina alindigi, dolayisiyla Teblig'de 6ngoriilen sartin saglandigy, indirim uygulamast icin gerekli olan
diger sartlarin saglanmadigina iligkin olarak davali idarelerce dosyaya sunulan herhangi bir bilgi veya
belgenin bulunmadigr anlasildigindan, dava konusu tahakkuk isleminin 162.571,75 TL matraha isabet
eden 32.514,35 TL'lik kisminda hukuka uyarhik bulunmadigi;”

olarak belirtilerek miikellef kurumun ihtirazi kayitla beyan etmis oldugu 2017 yili hesap donemi
Kurumlar Vergisi Beyannamesinde faydalanamadigi tutarin iadesine hiikmetmistir.
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Bu karar1 temyizini talep eden kamu idaresinin bagvurusu iizerine Danistay VDDK Esas No:
2022/1223 Karar No: 2023/223 karar ile yukaridaki mahkeme karar1 onanmustir.

Ancak buradaki tuhaflik 320 Saticilar hesabina alinmasi nedeniyle miikellef aleyhine olusan durum
yani sermaye artirrminin Kurumlar Vergisi Kanunun 10/1 “ortaklar veya bu Kanunun 12 nci maddesi
kapsaminda ortaklarla iligkili olan kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gerceklestirilen  sermaye artwumlari, indirim  hesaplamasinda dikkate alinmaz.” Boliimiine
dayanarak reddedilmesi, akabinde 529 Diger Sermaye Y edekleri hesabina virman yapilmasi 6ziinde
dogru bir islem olmasi nedeniyle de miikellefin faydalanamadigi indirimin iadesine karar
verilmesidir.

4) Taahhiit Edilen Sermayeye Iliskin Hesap Ozetinin / Dekontlarin ibraz

Yukaridaki bahsi gecen bazi durumlarda oldugu gibi Kanun igeriginde yer almamakla beraber
Teblig’de agiklanmis olan;

“10.6.5.3. Indirimden faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin, taahhiit edilen sermaye artirimi
tutarmn nakit olarak sirketin banka hesabina fiilen yatinldigina iligkin olarak bu islemleri iceren ve ilgili
banka subesi tarafindan onaylanmis banka hesap 6zetini kagit ortaminda veya elektronik ortamda ilgili
dénem kurumlar vergisi beyannamesi verme siiresi icerisinde kurumlar vergisi yoniinden bagh olduklar
vergi dairelerine ibraz etmeleri gerekmektedir.”

Yatirllan tutarlar neticesinde kanun ve teblig icerisinde belirtilen sartlar dahilinde sermaye
tesviginden faydalanmak isteyen miikelleflerin yatirilan ve indirime konu edilen sermaye tutarlarm
iliskin belgeleri kuruma ibraz zorunlulugu ,tebligde “faydalanmak isteyen sermaye sirketlerinin”
olarak bahsi gectigine gore tebligin bu hiikkmii yerine getirilmedigi takdirde baska bir deyisle
“mefhumu muhalif” inden hareketle yerine getirmeyen miikellefler “indirimden faydalanmak
istemeyen miikellefler” olarak nitelendirilmesi ihtimaller dahilindedir.

Bununla birlikte her hesap donemi sonu hesaplanan sermaye tesviginden faydalanilmasi i¢cin sadece
sermaye tutarlarmin sirket banka hesaplarma yatirildigi donemler mi kastedilmektedir yoksa
indirimden faydalanilan her dénem i¢in mi hesap 6zetleri ya da banka dekontlarinin ibrazi gerekli
midir, tebligde buna iliskin bir agiklama bulunmamaktadir.

Sonug olarak; hesap 6zetini bagl oldugu Vergi Dairesine ibraz etmeyip indirimden faydalanan
miikellefler yoniinden cezali tarhiyatlar olusabilecegi ifade edilebilir. Yukarida acgiklanan durum
neticesinde olugmus yargiya tasinmis bir durum mevcut olmamakla beraber ifade ettigimiz gibi
mevcut kanun diizenlenmeyip teblig ile diizenlenen bir vakanmn sonucu tahmin edilmesi giigtiir. ..
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DEGERLENDIRME

Kurumlar Vergisi yoniinden 6nemli bir tesvik unsuru olan “Nakit Sermaye Artimindan Kaynaklh
Faiz Indirimi” miiessesini Kanun, Teblig, Ozelgeler ve Yarg1 Kararlar agisindan ele aldik.

Nakit sermaye artisindan kaynaklanan faiz indirimi miiessesesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-
n maddesi, ilgili Genel Teblig hiikiimleri, idari Ozelgeler ve yargi kararlart birlikte
degerlendirildiginde, goriildiigii tizere basit bir ¢carpma hesaplamasindan 6te bircok kosulu mevcut
olan sermaye tesviginin uygulanmasi “mayinl bir arazide” yiiriimeye benzetilebilir.

Sermaye hareketlerinin mahiyetine, kaynagina ve bilangodaki yansimalarina son derece duyarli, ¢ok
katmanli bir tesvik mekanizmasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Pasif nitelikli gelir sinirlamasi, istirak
ve bagh ortakhk orani, artirilan sermayenin baska sirketlere sermaye olarak konulmasi veya
ortaga/iliskili kisilere borg verilmesi, arsa—arazi yatirimlarma ayrilan tutarlar, 6zkaynak kalemlerinin
sermayeye ilavesi, stok aff1 kaynakli fonlarin dolayl kullanimi, kar dagitimi sonrasinda yapilan
artirim, ortaklara borglar hesab1 kaynakli ve ortaklarin kredi kullanarak sermaye artirinm hususlarin
her biri, indirim oranmin sifirlanmasna veya indirim kapsami diginda birakilmasina yol
acabilmektedir.

Yarg: kararlar1 ve Gelir Idaresi 6zelgeleri de gdstermektedir ki, bilangoda ve nakit akisinda ayni
sonuca benzeyen islemler dahi, hukuki nitelendirilmeye gore tamamen farkli vergisel sonuglar
dogurabilmekte, miikellef aleyhine sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir.

Bu nedenle, nakit sermaye artisindan kaynaklanan faiz indiriminin uygulanmasinda, miikelleflerin
yalnizca hesaplama formiillerine odaklanmak yerine, sermaye artirim kararinin alinmasmdan tescile,
ortaklarin fiili nakit 6deme siireglerinden fonun sirkette nasil kullanildigina kadar tiim asamalar1
hukuki ve teknik agidan titizlikle kurgulamasi, belgelendirmesi ve izlenebilir hale getirmesi biiyiik
Oonem tasimaktadir. Olusan idari yorum ve dava kararlar;; miiessesenin oniimiizdeki donemde de
vergi incelemeleri ve yargt uyusmazliklarinin odagmda kalacagini gostermektedir.

Bu cercevede, miikelleflerin basiretli tacir ilkesi dogrultusunda, nakit sermaye artisini sadece “vergi
avantaji saglayan teknik bir indirim kalemi” olarak degil, sermaye yapisii giiclendiren ve ayni
zamanda yogun sartlara bagh riskli bir vergi tesviki olarak gormeleri; uygulamay1 her bir donem i¢in
ayr ayri, dikkat ve 6zenle planlamalar ve gerektiginde uzman goriisiiyle desteklemeleri, olas1 vergi
risklerinin ve ihtilaflarin minimize edilmesi acisindan 6nem arz etmektedir.

>>NSFi Hesaplama Araci<< (Tarayicim zararh dosya olarak bildirim bulunabilir. “Sakla” secimini yaparak hesaplama makrosunu kullanabilirsiniz.)
Kaynakca:

Kurumlar Vergisi Kanunu

Vergi Usul Kanunu

Gelir idaresi Baskanlizi Ozelgeleri

Danistay Kararlari

1. Seri No lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi

“Blltenimiz bilgilendirme amaclidir. Bilten iceriginde tarafinizca tereddit edilen hususlar mevcut ise, islem tesis etmeden 6nce tarafimiza danisilmasini veya
konunun kendisomut kosullariniz cercevesinde ayrica degerlendirilmesi ve gerektiginde malive huk uki danismanlarinizdan profesyonel gériis alinmasini 6nemle
hatirlatinz.”

Biiltende yer alan Yargi Kararlan kamuya acik kaynak olan T.C. Danistay Baskanligr'nin resmi sitesinden alinmistrr. icerikte mevcut olan yargi kararlannin bir kismi
kesinlesmis olmakla birlikte bir kismi hakkinda kanun yollar heniiz tiikketiimemis olabilir; ayrica vergi mevzuati ile yargi ictihadinin zaman icinde degisebilmesi
nedeniyle, bu kararlarin her bir somut olaya aynen tesmil edilecedi veya dedismez bir emsal olusturdugu seklinde yorumlanmamasi ve benzer uyusmazliklar
bakimindan hukuki bir teminat teskil etmediginin dikkate alinmasi gerektigini 6nemle hatirlatiriz.

Soru, goris, elestiri ve 6nerilerinizi info@okcunymm.com // suleyman@okcunymm.com adresine gonderebilirsiniz.

E-posta: suleyman@okcunymm.com —Tel: +90 212 465 54 10
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